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L'élection présidentielle américaine aura lieu le 5 novembre prochain et opposera
Donald Trump pour le parti républicain et Kamala Harris apres le retrait de Joe Biden

pour le parti démocrate.

Le theme de I'économie est au coeur des préoccupations des électeurs et demeure
central dans les programmes des candidats. Le résultat est tres incertain selon les
derniers sondages et l'incertitude des marchés devrait donc persister. Sans oublier

que |'attention se portera également sur les résultats au Congres.

La politique fiscale ameéricaine, les relations commerciales et la géopolitique sont
autant de domaines qui pourraient entrainer une certaine volatilité sur les marchés
financiers. Et donner les futures orientations en termes de taux d'intérét et de

marchés boursiers.

Sans faire de prévisions sur le résultat des élections, il semble qu’en matiere
d’investissement, le programme de Kamala Harris serait moins favorable aux marchés
boursiers américains avec notamment ses projets de hausse de la fiscalité des
entreprises et du choc fiscal additionnel pour les ménages a revenus élevés. Trump
quant a lui promet le maintien voire la réduction de la fiscalité des entreprises, plus
favorable aux marchés boursiers. Mais les tensions commerciales pourraient réduire



certains des effets positifs.

Nous pensons que ce risque pays politiqgue impose une grande diversification des
investissements, allant des marchés cotés aux marchés privés, permettant des

expositions variées en termes de géographie et de secteurs.

Rejoignez notre webinaire, jeudi 24 octobre de 13h a 13h45 pour anticiper les
scénarii :
e Les politiques fiscales
e La croissance, I'inflation et la politique monétaire
e Les impacts sur les marchés financiers et immobiliers
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