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La clôture de votre plan d’épargne logement rend disponible un capital constitué
pendant plusieurs années. Depuis son ouverture, vos projets ont pu évoluer et votre
patrimoine a probablement changé.

Cette somme peut désormais soutenir de nouveaux objectifs. Avant de sélectionner un
placement, vous devez donc déterminer le rôle qu’elle jouera dans votre organisation
patrimoniale.

Un capital disponible qui change votre situation
patrimoniale

La clôture de votre PEL entraîne le versement de l’ensemble du capital et des intérêts
acquis. Tout retrait met fin au plan, puisque le PEL fonctionne comme une enveloppe
globale. Lorsque votre plan ouvert à partir du 1er mars 2011 atteint sa durée
maximale de 15 ans, il quitte également son cadre réglementé et devient un livret
d’épargne ordinaire selon les modalités communiquées par votre banque. Les règles
de clôture du plan d’épargne logement permettent de distinguer les conséquences
liées à l’âge du contrat et à sa date d’ouverture.

Vous récupérez alors une somme qui peut représenter une part importante de votre
patrimoine financier. Quinze années de versements et de capitalisation peuvent avoir
permis de réunir plusieurs dizaines de milliers d’euros. Une fois versé sur votre
compte, ce capital modifie l’équilibre entre vos liquidités, vos placements financiers et
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votre patrimoine immobilier. Son affectation influencera votre niveau de sécurité
financière, votre exposition au risque, la disponibilité de votre épargne et les revenus
que vous pourrez en tirer.

Votre situation au moment de la clôture compte davantage que l’objectif envisagé lors
de l’ouverture du plan. Vous avez peut-être déjà réalisé votre projet immobilier. Votre
retraite s’est rapprochée, vos enfants ont grandi ou vos priorités familiales ont évolué.
Le capital du PEL peut désormais financer des travaux, compléter un apport, préparer
des revenus futurs ou accompagner une transmission. Cette évolution explique
pourquoi le remplacement automatique du PEL par un nouveau produit apporte
rarement une réponse complète.

Vous devez également mesurer la place occupée par cette somme dans l’ensemble de
votre patrimoine. Un capital de 50 000 euros conduit à des choix différents selon qu’il
complète une épargne déjà diversifiée ou qu’il représente la majorité de vos actifs
financiers. Dans le premier cas, vous disposez peut-être d’une capacité plus
importante à investir sur une longue durée. Dans le second, une répartition entre
liquidités, projets et investissements permet de conserver un équilibre adapté à vos
besoins.

Cette réflexion commence idéalement avant le versement du capital. Vous pouvez
ainsi identifier les placements déjà ouverts, les projets qui disposent d’un calendrier et
la somme que vous souhaitez maintenir disponible. Notre article consacré au PEL de
15 ans et aux choix à préparer avant son échéance vous aide à anticiper cette étape.
Vous pouvez également retrouver les principales règles du produit dans notre analyse
du fonctionnement du PEL en 2026.

Commencer par choisir ce que ce capital doit
accomplir

Votre première décision porte sur la fonction du capital. Une partie peut renforcer
votre sécurité financière. Cette réserve vous permet d’absorber une dépense
imprévue, une période de transition professionnelle, des travaux urgents ou une
variation temporaire de vos revenus. Son montant dépend de votre train de vie, de vos
charges fixes, de votre situation professionnelle et de la stabilité de vos ressources. Un
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dirigeant, un professionnel indépendant ou un propriétaire bailleur peut prévoir une
réserve plus importante pour tenir compte des fluctuations d’activité et des dépenses
liées à ses biens.

Une deuxième partie peut financer un projet déjà identifié. Il peut s’agir d’une
acquisition immobilière, de travaux, d’un changement de résidence, des études de vos
enfants ou d’une aide familiale. La date prévue du projet détermine les
caractéristiques attendues du placement. Une somme utilisée dans un an appelle une
forte stabilité et une disponibilité rapide. Un projet situé dans quatre ou cinq ans offre
davantage de possibilités, à condition que le niveau de risque reste compatible avec
votre calendrier.

Votre capital peut aussi préparer des revenus futurs. À l’approche de la retraite,
l’épargne issue du PEL peut compléter vos pensions, financer les premières années qui
suivent votre départ ou constituer une réserve destinée à des dépenses futures. Cette
orientation demande une projection de vos revenus, de vos charges et de vos autres
ressources. Vous pouvez ensuite répartir la somme entre une poche accessible et des
placements conçus pour continuer à se valoriser.

Une autre partie peut soutenir le développement de votre patrimoine. Lorsque votre
épargne de sécurité est constituée et que vos projets proches sont financés, vous
disposez d’un horizon plus long. Cette durée permet d’envisager une allocation
diversifiée, exposée à plusieurs classes d’actifs et à plusieurs zones géographiques. Le
niveau de risque dépend alors de votre capacité à accepter les variations de valeur et
du temps dont vous disposez avant d’utiliser l’argent.

La transmission peut enfin devenir une fonction à part entière. Vous pouvez consacrer
une partie du capital à l’accompagnement de vos enfants, à la préparation d’une
donation ou à l’alimentation d’une enveloppe patrimoniale adaptée. Cette décision
doit préserver les ressources dont vous aurez besoin pour vos propres projets, votre
retraite et les dépenses liées à l’avancée en âge. Olifan Group rappelle que la
transmission du patrimoine se prépare autour de quatre questions essentielles portant
sur le moment, l’objectif, le montant et les bénéficiaires, avec une réflexion qui
dépasse la seule fiscalité.
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Ces fonctions peuvent coexister. Vous pouvez réserver une première somme aux
dépenses des prochaines années, consacrer une deuxième part à un projet et investir
le solde sur une durée plus longue. Cette répartition apporte davantage de cohérence
qu’un versement intégral sur un support unique. Elle vous permet aussi d’ajuster votre
stratégie lorsque vos projets évoluent.

Construire une allocation plutôt que choisir un
placement unique

Une allocation patrimoniale associe chaque partie de votre capital à une fonction et à
un horizon. Elle commence généralement par la somme que vous souhaitez conserver
disponible. Les livrets réglementés peuvent accueillir cette réserve dans la limite de
leurs plafonds. Les livrets bancaires, les comptes à terme courts et certains supports
de trésorerie peuvent compléter cette première poche. Votre priorité porte ici sur la
stabilité, la simplicité et l’accès à l’argent au moment où vous en avez besoin. Les
différentes familles de produits d’épargne répondent à des niveaux de disponibilité et
de risque distincts.



La partie destinée à un projet de moyen terme appelle une combinaison différente. Un
compte à terme permet de placer une somme pour une durée connue avec une
rémunération définie dans le contrat. Un fonds en euros au sein d’une assurance-vie
peut apporter davantage de souplesse grâce aux possibilités de rachat. Des solutions
obligataires peuvent également être étudiées lorsque leur durée et leur niveau de
risque correspondent au calendrier retenu. La comparaison doit intégrer la
rémunération attendue, les frais, la fiscalité et les conditions de récupération du
capital.

L’assurance-vie peut réunir plusieurs fonctions dans une même enveloppe. Le fonds en
euros apporte une composante sécurisée dans les conditions prévues par le contrat.
Les unités de compte permettent d’accéder aux marchés financiers, à l’immobilier
collectif ou à des fonds diversifiés, avec une valeur qui évolue et un risque de perte en
capital. L’assurance-vie peut servir à financer un projet à moyen ou long terme,
préparer la retraite et organiser la transmission.

Avant d’ouvrir un nouveau contrat, vous avez intérêt à examiner les assurances-vie
que vous détenez déjà. Un contrat ancien conserve son antériorité fiscale lorsqu’il
reçoit de nouveaux versements. La qualité des supports, les frais, les options de
gestion et les conditions d’accès au fonds en euros déterminent toutefois son intérêt.
Cette analyse peut conduire à alimenter un contrat existant, à en ouvrir un autre ou à
répartir le capital entre plusieurs enveloppes. Notre page consacrée à l’assurance-vie
dans une stratégie patrimoniale présente ses usages en matière de gestion et de
transmission.

Le capital qui dispose d’un horizon long peut également rejoindre un plan d’épargne
en actions. Le PEA permet d’investir dans des entreprises européennes et bénéficie
d’un cadre fiscal spécifique. Après cinq années, les gains retirés bénéficient d’une
exonération d’impôt sur le revenu, tandis que les prélèvements sociaux restent
applicables. La valeur du portefeuille suit les marchés financiers, ce qui destine cette
enveloppe à une épargne capable d’accepter des fluctuations.

Le compte-titres élargit les possibilités d’investissement à d’autres zones
géographiques, entreprises et catégories d’actifs. Il peut compléter un PEA ou une
assurance-vie dans une stratégie de diversification. Les frais de tenue de compte, de
transaction et de gestion doivent être étudiés, car ils influencent directement le
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rendement final. Le ministère de l’Économie recommande de comparer les conditions
contractuelles des comptes-titres, des PEA et des assurances-vie avant d’investir.

Le PER peut recevoir une partie du capital lorsque la préparation de votre retraite
constitue une priorité. Les versements volontaires peuvent être déduits de votre
revenu imposable dans les limites applicables et selon l’option choisie. Votre épargne
suit ensuite les règles de disponibilité propres au plan. L’intérêt du PER dépend de
votre tranche marginale d’imposition, du temps restant avant la retraite et de la
fiscalité prévue lors de la sortie. Le PER répond donc à une logique différente de celle
d’une assurance-vie disponible au moyen de rachats.

L’immobilier peut compléter cette allocation. Le capital peut former un apport,
financer des travaux, réduire un emprunt ou participer à un investissement direct ou
collectif. Cette orientation doit tenir compte du poids que l’immobilier occupe déjà
dans votre patrimoine. Lorsque votre résidence principale et vos biens locatifs
représentent une part élevée de vos actifs, une diversification financière peut apporter
davantage d’équilibre. Lorsque votre patrimoine repose principalement sur des
liquidités, une exposition immobilière peut répondre à d’autres objectifs.

Ce que votre capital doit
accomplir

Durée envisagée Solutions à étudier

Conserver une réserve
disponible

Quelques mois à deux ans Livrets et supports de trésorerie

Financer un projet identifié Deux à cinq ans Compte à terme, fonds en euros
et supports adaptés

Préparer des revenus futurs Moyen et long terme Assurance-vie et allocation
diversifiée



Valoriser votre patrimoine Long terme Assurance-vie, PEA, compte-
titres et immobilier

Préparer une transmission Long terme Assurance-vie, donation et
solutions patrimoniales

Ce tableau propose des familles de solutions et non une allocation prête à l’emploi. Les
proportions dépendent de vos revenus, de vos dépenses, de vos placements existants
et de votre rapport au risque. Chez Olifan Group, notre approche de l’investissement
financier et de l’allocation d’actifs repose sur trois paramètres structurants que sont le
risque accepté, l’objectif de gain et le besoin de liquidité.

Trois situations qui conduisent à des choix
différents

Vous prévoyez peut-être un achat immobilier ou des travaux dans les prochaines
années. Dans cette situation, la disponibilité du capital et sa stabilité occupent une
place centrale. Vous pouvez réserver une première somme aux frais liés au projet, puis
placer le solde sur des supports dont la durée correspond à votre calendrier. Un projet
prévu dans douze mois appelle une organisation différente d’une acquisition
envisagée dans quatre ans. Plus l’échéance se rapproche, plus la préservation du
capital devient prioritaire.

Le remboursement anticipé d’un crédit peut également entrer dans votre réflexion.
Cette opération vous permet de réduire les intérêts futurs et, selon les modalités
retenues, de diminuer vos mensualités ou la durée de l’emprunt. Vous devez comparer
le taux du crédit, les éventuelles indemnités contractuelles, votre besoin de liquidité et
le rendement attendu des placements accessibles. Un remboursement transforme une
somme disponible en valeur immobilière. Cette décision doit donc préserver une
réserve adaptée à vos projets et à vos dépenses.

Vous pouvez aussi être proche de la retraite. Dans ce cas, le capital du PEL peut
recevoir plusieurs fonctions complémentaires. Une première poche couvre les
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dépenses des prochaines années. Une deuxième prépare des retraits réguliers ou des
revenus complémentaires. Une troisième reste investie sur une durée plus longue afin
d’accompagner l’ensemble de votre retraite et de préparer la transmission.
L’assurance-vie, le PER et le contrat de capitalisation peuvent alors répondre à des
objectifs distincts.

Cette organisation commence par une projection de vos ressources. Vous devez
estimer vos pensions, vos revenus immobiliers, vos charges, vos projets et les besoins
de votre conjoint. Cette analyse permet de calculer la somme mobilisable chaque
année et la part du capital qui peut conserver un horizon long. Notre accompagnement
en gestion de patrimoine à la retraite étudie notamment la complémentarité entre
assurance-vie et contrat de capitalisation selon vos objectifs de revenus, de gestion et
de transmission.

Vous pouvez enfin disposer d’une épargne de précaution complète, être propriétaire
de votre résidence principale et investir avec un horizon long. Le capital issu du PEL
devient alors une occasion de diversifier votre patrimoine. Une partie peut rejoindre
une assurance-vie multisupport, un PEA ou un compte-titres. L’allocation doit tenir
compte de vos actifs existants pour répartir les risques entre plusieurs classes d’actifs,
secteurs et zones géographiques.

Votre patrimoine immobilier influence particulièrement cette décision. Une forte
exposition à la pierre peut vous conduire à renforcer vos actifs financiers. À l’inverse,
un patrimoine composé principalement de liquidités et de produits bancaires peut
bénéficier d’une allocation plus diversifiée. Le capital issu du PEL devient ainsi un
levier de rééquilibrage, avec une répartition choisie en fonction de votre situation
globale.

La transmission peut compléter chacun de ces scénarios. Vous pouvez financer un
projet porté par un enfant, réaliser une donation ou organiser une transmission
progressive. Votre âge, vos besoins futurs, les donations déjà réalisées et l’équilibre
entre les bénéficiaires structurent cette réflexion. Une stratégie de transmission
cohérente protège d’abord votre niveau de vie et votre capacité à financer vos propres
projets.

Investir le capital selon un rythme adapté
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Une fois votre allocation définie, vous pouvez la mettre en œuvre immédiatement ou
répartir les investissements sur plusieurs mois. Un investissement réalisé en une seule
fois permet à chaque partie du capital de rejoindre rapidement sa destination. Cette
approche convient lorsque vos projets, votre horizon et votre niveau de risque sont
clairement établis. Elle permet aussi à l’épargne de commencer plus tôt à produire des
intérêts, des revenus ou une performance liée aux marchés.

Une mise en œuvre progressive peut apporter davantage de confort lorsque le capital
représente une part importante de votre patrimoine financier. Vous pouvez investir la
somme destinée aux marchés selon un calendrier fixé à l’avance, par exemple au
moyen de plusieurs versements répartis sur quelques mois. Cette méthode diversifie
les points d’entrée et vous permet d’observer progressivement les variations de votre
portefeuille.

La progressivité demande toutefois une organisation précise. Vous devez définir dès le
départ l’allocation cible, le montant de chaque étape et la date à laquelle le capital
sera entièrement investi. La somme en attente peut rejoindre un livret bancaire, un
compte à terme court ou un support de trésorerie adapté. Son rendement, ses frais et
sa fiscalité participent au résultat global de la stratégie.

Cette phase peut aussi vous permettre d’utiliser les enveloppes que vous détenez
déjà. Vous pouvez verser une première somme sur une assurance-vie ancienne,
alimenter progressivement un PEA et conserver la part destinée à vos projets sur des
supports disponibles. Vos versements mensuels peuvent ensuite prolonger cette
organisation. La répartition se construit alors autour du capital du PEL et de votre
future capacité d’épargne.

Les frais méritent une attention particulière. Les frais d’entrée, de gestion, d’arbitrage
et de transaction réduisent la performance finale. Leur effet devient plus marqué
lorsque votre horizon est court ou lorsque vous multipliez les mouvements. Depuis
2025, l’Observatoire des produits d’épargne financière analyse les frais et les
performances de l’assurance-vie, du PER, du PEA et du compte-titres afin d’améliorer
leur comparaison.

La fiscalité complète cette analyse. Le prélèvement forfaitaire unique applicable à de
nombreux revenus mobiliers atteint 30 %, avec 12,8 % au titre de l’impôt sur le revenu



et 17,2 % de prélèvements sociaux. Certaines enveloppes, comme l’assurance-vie, le
PEA et le PER, suivent des règles particulières qui dépendent de leur durée, de la
nature des retraits et des choix fiscaux réalisés. La fiscalité peut améliorer l’efficacité
d’une stratégie, à condition que l’enveloppe corresponde à votre besoin de
disponibilité.

Le rythme adapté dépend donc autant de votre situation que des marchés. Une
allocation clairement définie peut être mise en place rapidement. Une démarche
progressive peut faciliter votre prise de décision et votre appropriation du risque. Dans
les deux cas, chaque somme doit disposer d’une destination et d’un calendrier.

Faire vivre la nouvelle organisation dans le temps

Le réinvestissement de votre PEL constitue le point de départ d’une nouvelle
organisation. Vos projets, vos revenus et votre situation familiale continueront à
évoluer. Une somme réservée à des travaux peut retrouver un horizon plus long
lorsque le projet change. Une allocation préparée avant la retraite peut être adaptée
lors de votre départ. Une évolution familiale peut aussi donner davantage de place à la
transmission ou à la protection de votre conjoint.



Un suivi régulier permet de vérifier que chaque partie du capital remplit toujours sa
fonction. Votre réserve de sécurité doit rester cohérente avec vos dépenses et votre
situation professionnelle. L’épargne associée à un projet doit évoluer vers davantage
de stabilité à mesure que la date d’utilisation approche. Les placements de long terme
doivent conserver une répartition compatible avec le risque que vous avez choisi.

Les mouvements des marchés peuvent modifier l’équilibre initial. Une hausse des
actions augmente leur poids dans votre portefeuille, tandis qu’une baisse peut réduire
leur place. Un rééquilibrage permet de rapprocher l’allocation de sa structure cible.
Vous pouvez réaliser des arbitrages ou orienter vos nouveaux versements vers les
catégories d’actifs devenues moins représentées.

Les grandes étapes de votre vie créent également des moments propices à la révision
de votre stratégie. Une acquisition immobilière, une cession d’entreprise, un départ à
la retraite, une donation ou une succession modifient vos ressources et vos priorités.
Le capital initialement issu du PEL peut alors changer de fonction. La part consacrée à
la valorisation peut devenir une source de revenus, tandis qu’une réserve disponible
peut rejoindre un projet familial.

Un audit patrimonial complet permet de réunir les dimensions familiales,
professionnelles, fiscales, immobilières et financières de votre situation. Il sert à
hiérarchiser vos objectifs, à mesurer vos besoins de liquidité et à comparer plusieurs
scénarios de réinvestissement. Cette démarche correspond au positionnement d’Olifan
Group, fondé sur une analyse globale et une allocation construite selon vos enjeux.

L’argent de votre PEL clôturé trouve ainsi une nouvelle place dans votre patrimoine.
Une partie peut sécuriser vos prochaines années, une autre financer un projet et une
dernière contribuer à la valorisation ou à la transmission. Les produits interviennent
ensuite pour donner une forme à cette organisation. Votre stratégie reste guidée par
vos objectifs, votre calendrier et la disponibilité dont vous avez besoin.

Où est versé l’argent après la clôture d’un PEL ?
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Votre banque verse généralement le capital et les intérêts acquis sur le compte que
vous avez indiqué dans votre demande. Lorsqu’un PEL ouvert à partir du 1er mars
2011 atteint sa durée maximale de 15 ans, la banque peut le transformer en livret
d’épargne ordinaire selon les modalités communiquées avant l’échéance.

Peut-on placer l’argent d’un PEL sur une assurance-vie ?

Vous pouvez verser le capital sur une assurance-vie existante ou sur un nouveau
contrat. L’étude de vos contrats actuels permet de comparer leur ancienneté, leurs
frais, leurs supports et leurs options de gestion. Votre versement peut ensuite être
réparti entre fonds en euros et unités de compte selon vos projets et votre niveau de
risque.

Peut-on ouvrir un nouveau PEL après la clôture ?

Vous pouvez ouvrir un nouveau PEL après la clôture du précédent, puisque chaque
personne peut détenir un seul plan à la fois. Le nouveau PEL bénéficie du taux et des
conditions applicables à sa date d’ouverture. Cette solution doit être comparée avec
les autres placements disponibles et avec vos objectifs immobiliers.

Faut-il investir tout le capital au même moment ?

Vous pouvez mettre en place votre allocation immédiatement lorsque vos objectifs et
votre horizon sont définis. Vous pouvez également répartir les investissements sur
plusieurs mois selon un calendrier précis. Le choix dépend de la part que représente le
capital dans votre patrimoine, de votre expérience et de votre capacité à accepter les



fluctuations.

Comment répartir 50 000 euros issus d’un PEL ?

Vous pouvez commencer par réserver la somme nécessaire à vos dépenses et à vos
projets proches. Une deuxième part peut accompagner un objectif de moyen terme. Le
solde peut recevoir une allocation de long terme. Les proportions dépendent de vos
revenus, de votre patrimoine immobilier, de vos placements actuels, de votre âge et
de votre rapport au risque.

La clôture de votre PEL vous donne accès à un capital qui peut remplir plusieurs
fonctions. En définissant ces fonctions avant de sélectionner les placements, vous
construisez une répartition cohérente entre sécurité, projets, revenus futurs,
valorisation et transmission.

Votre banque verse généralement le capital et les intérêts acquis sur le compte que
vous avez indiqué dans votre demande. Lorsqu’un PEL ouvert à partir du 1er mars
2011 atteint sa durée maximale de 15 ans, la banque peut le transformer en livret
d’épargne ordinaire selon les modalités communiquées avant l’échéance.

Vous pouvez verser le capital sur une assurance-vie existante ou sur un nouveau
contrat. L’étude de vos contrats actuels permet de comparer leur ancienneté, leurs
frais, leurs supports et leurs options de gestion. Votre versement peut ensuite être
réparti entre fonds en euros et unités de compte selon vos projets et votre niveau de
risque.

Vous pouvez ouvrir un nouveau PEL après la clôture du précédent, puisque chaque
personne peut détenir un seul plan à la fois. Le nouveau PEL bénéficie du taux et des
conditions applicables à sa date d’ouverture. Cette solution doit être comparée avec
les autres placements disponibles et avec vos objectifs immobiliers.

Vous pouvez mettre en place votre allocation immédiatement lorsque vos objectifs et
votre horizon sont définis. Vous pouvez également répartir les investissements sur
plusieurs mois selon un calendrier précis. Le choix dépend de la part que représente le



capital dans votre patrimoine, de votre expérience et de votre capacité à accepter les
fluctuations.

Vous pouvez commencer par réserver la somme nécessaire à vos dépenses et à vos
projets proches. Une deuxième part peut accompagner un objectif de moyen terme. Le
solde peut recevoir une allocation de long terme. Les proportions dépendent de vos
revenus, de votre patrimoine immobilier, de vos placements actuels, de votre âge et
de votre rapport au risque.

La clôture de votre PEL vous donne accès à un capital qui peut remplir plusieurs
fonctions. En définissant ces fonctions avant de sélectionner les placements, vous
construisez une répartition cohérente entre sécurité, projets, revenus futurs,
valorisation et transmission.

Questions
fréquentes


